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Conjuntura Mesmo ja tendo chegado em parte no atacado, pressao da
alta do dolar demora a bater na ponta e tem chance de nem ocorrer

Repasse cambial para precos
pode ficar pelo caminho

1}'5.‘.: F‘lh

Uens dos premisn
em boss parie das anblises sobae
inflaEo enbe ano, 4 alta mais lone
ibons peegos de Bens imdus b por
cavma da dewalorizacho do mral
ena 2004 tem demsarstdo & dar aa
caras este ano. Embors o pregos
i atacado | tenham incorpors
dis e manviinenilo, cle ainda nda
W pmuterializon completamente
s ponsuriidor final ¢ pode, in-
chinive, scabar ndo ocorrendo, &
depender do desemrolar guerr
tanlirm promoveda pelos Estados
Unddin contra o resto do mundo

Mo chleubon do st Undlsanen,
A% O FEpaANe commirataco |!']'.| al
ks o pregod b sbicsdo ndo w
materialite, o impacin swbhre o
WA cheio € de 016 ponto pos-
cenfuial (pp ) O chmbio, i
ve, & o prancipal rso baixista da
e bis cle inllagdo do hanoo pa-
i ol ana, stualmenie em 57K

*Cuanto mais o tempo passs ¢
ease peajusle ndo v, coese O
tincn de guie el deive de aconie.
cer completamente”, dis & econo-
it Liciang Rabela

Em s estudo recenie em gue
construi e niicleo de bens in-
dustriahy  oom sefskbabidsde
mushar e & mbdia G variacdes
tanitn do dilar e de com mondities
mictilicas em reads, cla sugere gue
& velodkude do repasse cambial
aceletou € passo 3 46T maks con-
et dnen pol causs ils eoono-
mis aquecida operando scima
i sew polendial Esie componts.
mento seg e cm vigor, dis

"% Beens inclustriaks maks sen-
ivets s chmbio haviam ganha-
oy alguma iragho na Gm do ano,
Junto com o mevimenio guoe k-
vou o dblar a BS 6,27, muos recen-
iemenie esse grupo ests bilieou ¢

d comecou 4 desacelerar”,

alirmia & ecopoaniits. Moo s
menio, 2 inflacio desie grupo —
cerea de 40% do total de nelus-
iriai — dewsceleron para 2 na
miédis mdwel de trfs meses dess-
pomalie pls e anualiesdls do IPCA.
15, comtra 1, 1% de tocls o clase

Lucking, no entanto, pregs cag-
icla om ewe Do, potandao
e 45 coletss do BCA-15 de mas-
(0 pegaram desconios da Smans
do Consumidor, o que pode e
aletado pontualmente o indica-
dar. Duino motive qiee sogu m
cendio-base do latl 2 prembsa de
e o pepaise sindas val oo €0
Esterche que, e im exercicia seme-
Buande britn para o Indice de Prego
w0 Atacado (IPA) o grapo de in-
distriels senabeeds § vorlecho dlas
cumumsodities commsegou 4 desscrle
i, onss o grupo lgpsdo b mflsgla
o IMCA, como swtomidvets ¢ cle-
irobomséstioo, segue soelerando.

Trnbicionalmenie, a libersium
ccondinics poniiss gue O Icpase
camilsal demors catre s meses ©
i ano pars ocones. A velocidsde
e inlenasdade, mo entanio, vans

também de btorey oormo o nivel de
attvitladde evondemica ¢ tambfm o
wentico do movimenio — episi-
i de valowizas o i bham sartin-
do alvio menot do que cosm de
dewakritacho cla martla

Hil quem scrediie, por outro
ladia, gue o repasse da dewalori-
ragho cambial de 2024 4 ol com-
pletamente inconpotado aos pre-
o g0 conmimidon, caso da esbras
teginta de inflagio da Warren In-
westime mios, Andeés Angelo

Levando em consideracio gue
o chmbido j§ operava nas (d8mas
wemanay |andes do anlinco de
Trmip| pero da meidis de 3004,
que cra de RS 580, scredito que
fdbis Levn Ml e, i cagoiing”,
diz. A economivia tambEn & ano-
s de um eatudo que dentifieo
i efesto mwub mediato dos chao.
iquers. camnbbsin nas (s anes

"Oeorre o ewsa musdangs
o Conlempaorines de pregos
relativen AsviAion I R o
analistas, levando muitos 3 ke
mer wma nova pernacks de repas-
s cambaal Dewde janewo, no en-
tanto, ewe lado meio que panou
ide andar. Nio & que estd bom, i
jparoii de porar”, ponders

Um elemento que reforgs o
crengs nesed bese, valia, & a per-
cepgdo de que o chogque secun-
darsn doi bera para o8 servigos
pareoe IHFdHnﬁmAlpﬁiH
turas bem acima da expectativa
na wiraila o ano *Ledturas iecen.
s dlos servigos subjacentes con-
Ciiaen rodns, mas abo vieram
itho ruins quanto slguns esperd-
wvam. Entdo scredibo que o8 exers
cichos que projetavam sl de BX
ol alf TR dhos seivhgon esle ano
conmvega ram & perder forga”

Foonomits-chele da Pabcibas,
Vitor Martello dd outras explica-
e punabved pata o iepase aquéem
du esperado. *f possivel que 2 ulta
ido didar de 2004 amids ndiy chee-
gl s pregos no Besud porgue o
nio inpacts jolalmenie 3 costa de
prluiton g nypartamon. bepos-
amank MO dos Estsdos Uniclos,
i poima & moeds brasileies nbo
[portcn Eanio B Cormparsgio Com
a moeda de outros parcebros, evse
impacto se dilud”, argomenta.

O promuamaiata sponia o oulm
canil de repasse do chmbio gque
tradicssnalmenie atinge 2 inflagio
oo uim iodo oo e, mos gue
oy o perentemente. £ o
precodo oombiestivel. Islo poroe,
encquanto o dilar sbiu oorcs de

"Quanto maiso
tempo passa e esse
reajuste nao vem,
Cresce orisco de
que ele ndo ocorra
completamente”
Luciana Rabelo

Wirtor Mlartele “Mo curbo praeo s vt e b de eecessd de ngusne ¢ plastm

7% ewtre oo e che st de 204 e
o de N5, obarril do petrdleo caiu
de LSS 87 pars LSS 74, mseraos
175X ns mewns (anels varachs
wwlhante a0 prego da gasoling
nomercadointemacional (- 17X)
"0 trés diltEmaon dhoguess de in-
fagio relevante o Brasi] theram
todhos wm companenie fore de
enerigha, Em 201 § por causa do -
rilago de energla elétrica e da alta
do pertrdlen em 20 1R pels escaines
de ol erta no mundo sgravado pela
gireve din comsnbaomeyos, © 2001
2022 pelo cendino de resbertura da
eomnomia global ¢ a4 goena ida
Licrinm. Hoje, sise conpincne
e chealigalo™, salienia
Sabre os cleilos do tarslsgo de
Trump, Amdsia avalia que um
cilar mabs globalmente fraco,
combinsdo com menol chesc-
mento dos Estidos Unddos e do
munch, aponts paas um slivio
thom preqos de industriabs mo Bra.
il Em sevn cdlonbos, caso o di-
Lat volte & K5 5,50, ele podle thar
027 pp do IPCA cheio esie ana.
Com issn, soa projecho atual
pﬂmudr 5.50% para 5.1%
"Evie piimero kbeva em conskde-
ragho que, o movimenio de apre-
clagho da real, o repaase & menot €
rde koo s cpelguer eleito de
wm possivel excesso de olena de
bretnn mn prieac coaaiho pela Lani
Las de Tromp § Ching ¢ & outims
patbses do beste asidition”, die
Avallacbo seoelhanie lar An-
ilré Valirka, evonomidsta do Ban-
oo Inter. Para ele, a queda do d6-
Lig pode aceletad a notmalisagio

da inflicho de industrisis, que
rodou perio de 0,25 30 més Bo
ano pasisdo ano passado, o do-
o els beium s stual

A condinuilade dews tendéne
cia drpende, em boa medida, da
tendincia cambial Municndo-se
v bendéncis O valonzscio do
camben, podemes ver wm repase
abrwdi maadon para o8 indhistriak, in-
fuenciade tunbém pels dindoics
das commodiiies apds o tailago,
con guieds intemnss di £
m:mﬁﬂqﬂ :llrhm‘..lhflim

Mlariello sjusiou recentemente
sia progeglo do IPCA don indus-
irizk de 19K pars 1.5%, mas 4 do
indice chedn cabs menm, de 55%
pazra 54K, por ums visko plor so-
be 4 ko de servigos. Sobae &
puerra taellicks, cle enaerga rscos
haiiska de curlo praso anto Bo
diiker muads fraco coms & pieslo
sober on preqos dos produtos in-
dustrials exporsdores pelo lesie
antdticn — cacla 10 de quoeds nas
importaphes  smericanas  sbo
LI5S 300 hifhdes mais de exporta-
{50 puara outros destinos, lembra

"W bsddsirkas  asilthcas, que
cresceram muio o perspectivade
i mercado anericann enorme,
hoje = weom numas afuscho de
s puaripue iy bal para pou-
o mercsto, ¢ o vio segusr o
tandhs deflagho por s tempn
No lonjgo prasn, &8 ook se ajus-
tam: o il vl lvestin me-
s, dianie de wm mercedo comi-
nulelor menar, s o oun pu.m
& situacha € de escenn de

i ¢ plantes peodiiions ”, dis

SPé destaque negativo
naindastria de fevereiro

L | dviod Costirmi b
DaRe

Nocpuinto més seguiclo wm
crescimenio da mdistris brasi-
beira, a0 Pavko foi o destague
negistivo em feverebm, maostra-
ram on dados do lnatinats Brasd-
leiro de Geografia e Estafistica
(IBGE). O Estado que € o princi-
pal pargque industrial do pais e
ve gqueds de 08X em fevereino,
anvie janeiino, com m desempe-
nhao de altos ¢ hsians nos (dlEmos
meses Do 15 locks pesguiiado
pela IBGE, sete acompanharam o
ercuio s meédia nacional £, 1X)
¢ tiveram retragio da producio
inchusteial em feverein.

0 previo de L RR da producio
ein S50 Paulo oootreu apds alts de
1. KK em janeimn, na sétie da pes-
KU cue Corvp aia oo o desem-
penbo do mes amedistanente -
enion, com af uile sanonal. Antes
i, S Paniko tan lea regitraclo
fqaeils nos meses de novembio
(-1 BX) e desemben (-1, 1%}

0 e panide rreis olacrvar &
qiar & indiistria paulists apresen-
L whets conmiportamsento bems ol
Lantr quando obeervamios os i@l
timcm meses, demonsizando pey-
ela e ritmo e intenaiclide na
prochog o, avsim como a indis-
tria oo wm odo, apesar de ber
seus av angos no pediodo”, afirma
o analivia da qul.i'l.l livclustiaal
Menaal RBegional (M8 Regional )
dlo INGE, Rernardo Almcida

Esn feverein, a5 principais in-

Musércian na mdisiriade S5o Pan-

Bon B i o setooees de dierrv sl
e prinileo, produlos qaimacos,
e bebslidas e ooseton die celulone,
papel e produtos de papel.

Coan o pesubiadio de feverelim,
o patarmar de prodisgda da kn-
dlitria e S0 Palo et 0,46
absive do pré-pandemis em fe-
viere o che 02, enagisanio 4 in-
dlistria hrasileira se encontra

I, 1% achmia O nhel de produicio

de S0 Paulo tambsém eatd 13X
ibakin de maigo de 201 1, pics
il e histdrica

Ern intenshdacle, 3 makor que-
tla em levereirn foi observada na
Bahia (de L.6%).0 krcal fok o se-
gundo maior impacto negativa,
atrds apenas de $o Paulo, Com
s, a inlitria badana elimina
parte do ganko de 5,78 scunu-
Lado entre outubro do ano pas-
iaddon e janetio de 2025

"Aqueda soontece de forma a
A 4 oleria ¢ a demanda de
maneira csratégica dentroda
oo do e das eapecifichd ades
locais, e, de corta forma, era espe-
rackn”, afirma Almetcla

Ern frveteito, os mabates im-
et s inaldsiris badans vie
rai dos setoees de detivadios de
petrilen ¢ oelilose, papel e pro-
st che papel

Naowra ponia, PFernambuco
Fori 0 hercal cowmi ki abea na pro-
s do, b 6,58 O evesclone nio,
no entanbo, fica longe de recupe-
Far & guaedda de 15, 1% peghirads
e janeiro, iecobde da wirie his-
dirica da pesquibng

ke s, o resultado da
inddisiria local loi influenciado
e iErias cobetivan; [ainies ms-
CTOCUOMMECDS, ¢ Enpacton o
setores de derivadon do petrd-
leo, metalurgia e slumentos

A ghta e (5% de feverelio £ 2
ks intenes para a indistr de
Pernambiue o dsde derembio de
2273, gqueasscde thnl shelo de
1L 1K Em fevereiro, o selor gise
ks irnpubionou poslivamen-
i foio de mdguinas, apancihos o
maberiabs elétricos, (e segundo
Almcitla ¢ um setor bastanic
atwante na inddstni local

*0 muwimento obaervado | de
alta | e beve reien # um potion
com pensalficio em relac o s janed-
vo, e limanando pare da perda”,
abfrma o analista da pesguia

Desempenho da industria regional

Freducho mensal calu em 7 dos 15 locais em fevereiro
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Iributos, aluguéis e inflacdo desafiam comerciantes

Rafael Boss
Dafea

Acarga inbuting, os encargos
o b de olus, o slto oustio dis
aluggudis ¢ os pregos das mescado-
ity il il s o alguing doa
probiberias que ciam Babtagies
Enanceiras para os conpresheios
do comércio, O dados luem parte
de eatucd drvly adi peko Clbe
o Dietores Logitas do R | CI0.-
Eio ) e pelo Sindilojas Rio, gue lis-
fevia s | | enaseres g para
Ui guet engter FLis i

O documento daborado
assensol econdmico do COLBo e
o Simclide as, Antomio Evertan,
aponta a carga tributiria como o
principal gargalo para o empre-
endedar do comiromn O estudo
mioslis gue, enire janeito e no-
vembro de 2024, o comécio ats-
codists peviolbey o totsl de
RS 1565 balbudes eim trilibos,

S 26,7 bilhdes o mais que em
igual periodo do ano anterior

A stivid sle Boow em bermos
de recolhime ntototal, atrds ape-
s o enbhdacles nuneetnss
qiae pagaiam BS 156, 1 bilhdes
ein impoilos nos |1 primeines
meses de 2024

Cutro ponio citado mo doou-
mento @ a sabstituigdo tributina
“uma parthouls rdode do JCMS
iue se adichona a0 | compleso
processo de recolhimento dos
prnapabon”, A subs btk bo tribu-
ithris b pacts o capiial de glroe
desequiilibra o fluxo de caixa, di-
Brultando s gestio operacionsl
do neghaio’, diz o esiudn, que
lembiea gue a mwacladdace vai die-
saparccer 4 miccicls gue J refor-
ima tribrutdiri se cletivar, “Nao
obstante, € impottante locar gue
acatingdo ndo represen tard di-
minubcho ds catga tribuideis ne-
cekuinamente. Adé ue Eata-
dos o deverdo perder parte da
arvecadacio sem a deviela conitra-
partida”, diz o documenio do
OO Ry & Simvclillonan. i

O encargos comi 4 mdo de
obwa sdo muds um obsidoulo cia-
do no estud o, Esses encargos
cuitam o minkmo, segundo o
dooumenin, 67 2 do salina

34 catls Domsoiosnd pla fopmnal,
fimm de v sno o traballu-
chint onera e aproximed smente o
dobro o sevvalos de remuneracho,
dleviddo sos componentes da lolha
de pagamenin”, dis o estuda

VO B tasmdaéin alerita patac
avango dos pregus dos shugudis,

e sibvizaim acima da inflacbo em
NIk 'ﬂ.l!n-m.uklpn.u
conm alugree] w6 perdem para a lo-
Bha, corpespondendo 4 um item de
ETTE EShOI(n PurE o e
arcan”, dis odooumento

Cstroal o relevanie € 2 indls-
o, que lem impacto discto pos
pregos do stacado, encarecendo as
muercadonias compradas pelos co-
mrrckinny, “Havendo bl o no
atacado oy na eslera produtiva, o
bmepusctions sobire o comén ko do va-

repo teperider bo ta capacudade de

repasse do sumenio de cusbos aos
brems, e oo da resiliénecia do
empreskinn € ConbinuE sl ne-
Ficio abravis da mclhod gestho,
irhisi s veres S rifre paily o -
Fens oul realizando promgie.”
Al dos i citad s, o estudo
aponta como olstioulon oousto
do IFTL, o gasto com energia o
ermpreended oo como dinics
aliernatng de rendla: a buroeracis
¢ 4 leginlacha, scovio a crédilo; ca
sl warbians e vokfnecis

Comofermramentas ) disposicio
do comescidrsn purs §Upe Ll euses
obstboles. o sstodo clencou 18
revoamie il aptes, 4 comegal pela
brusca de ajuds csproalizsla, scja
de conmltoria o de organieagies
e elesse Alfm dmsn, cnine 2y
prencEpa agesldes cildo 4 avo-
lsgbio em CoOpeta b o CLs
de capacitacio para o empreende-
dior ¢ 2 equipe; plungjamento tri-
Iviadorion | 0 gy it Lo Cumery mne-
s Lactiveds; a infosmatissgio; o 8
inamag do, etutee ouil ras supesiies.

Aliquota do IR ndo causa
bitributacao, diz Appy

Marca o Oualeale:
D S3a Paails

0 secvetde b cxtraosdimndria da
Reforma Tributdela, Bernasd Ap-
Py, reforgou mests terga-febra que
a aliquots minima gue consta do
projeto de relorma do lmposto
de Rendi eiviado pelo governg
ao Congresso ndo val cawar bi-
tribrutag do das pessoos que jb sbo
ributades no empress

Em evenito do Bradeson HA
Apgy alirman due todo o muan-
i iz v iributagbo nas eovpresas
e tarnbém na disribuigso dos lu-
cris, "0 Brashl aif 1999 Lambém
era amim ¢ nbo tnha discusdo
sobipe se eva bitrihoiocio®

Ele lemibou ainds que as em-
presas cujos aclonisias setdo
atingichos pelo imposto minimo
Hl’.ﬁ'l.ll.l.ﬂuh.l:l'm.'uﬂ.l.“ﬂl [N
jam elas optantes pelo lucro real

ol presiEmibdo

"As empiesss de hacro presimi-
do precim laeer evse cllouls
juaricho whi [aser distribing do
miador quee 124 Entbo cles ji émo
dado”, disse. "Posso dizer que pea-
thearmenie fodo mundo que valser
alcancad por esss medids (§ lar o
ciloubo necewdrio. v uima ques-
iy e e rarmeento de dlsdos *

Aprpry dimse também quie a base
decleudo da peneds val exe buls Len.
o aplicagdes hoje isentas, comoa
cademcta de poupanga e fitukn
comris LCDs e LA e debsfniuises is-
centivadas, mas Lambsdm *rendes
oo concentyadas a0 longo do
tempo’, como vends de imdvel oy
recebimenio de heranca

*On impostions retidos na fonie
o ia decluscio de ajusie wido
comskleradion e no fim, se se men-
wur que 4 aliguots eletiva & musor
e o 10K, o se paa nads”




